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Bevoegdheid GS

Toelichting In 2014 is een lening verstrekt en een overbruggingskrediet. Het

belang in twee bedrijven is verkocht. De aanwezige liquide
middelen per 31 december 2014 van € 463.000 zijn inmiddels
volledig geclaimd. Het Zeeuws participatiefonds is in gesprek om
additionele middelen aan te trekken.

Kosten en dekking

Er is een negatief resultaat behaald van € 35.000. Dit komt mede
door incidentele kosten van de overdracht van uitvoeringstaken
naar Economische Impuls Zeeland en de wijziging van het
bestuursmodel. Na dit negatief resultaat resteert een eigen
vermogen van € 912.000

Overige informatie

Afdoeningsvoorstel aan PS is deze brief te behandelen in de
commissie Economie.
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Geachte voorzitter,

Hierbij zenden wij u het Financieel Verslag van het Zeeuws Participatiefonds B.V. over 2014. Het Financieel
Verslag bestaat uit een Jaarversiag van het Bestuur en de Jaarrekening 2014.

Het ZPF had in 2014 een negatief resultaat van -/- € 35.729,- Ditis beter dan vorig jaar (-/- € 110.087 -), maar
nog niet op het niveau van de jaren daarvoor waarbij het verlies ca. € 15.000.- was. Het negatieve resultaat in
2014 komt door incidentele kosten die verband houden met de overdracht van uitvoeringstaken naar Econo-
mische Impuls Zeeland en de wijziging in het bestuursmodel. Door de uitvoering te beleggen bij Impuls is er
één loket gevormd dat fungeert als link tussen ondernemer en financiering door diverse fondsen en banken
Het ZPF is nu volledig ingebed in het Zeeuwse financieringscluster

Het Financieel Verslag is vastgesteld tijdens de Algemene Vergadering van Aandeelhouders van het Zeeuws
Participatiefonds B.V. op 23 september 2015

Wij stellen u voor deze brief en het Financieel Verslag ter kennisname voor te leggen aan de leden van Pro-
vinciale Staten
Hoogachtend,

gedeputeerde staten,

drs. J.M.M. Polman, voorzitter

~—iAA
.

AW, Smit, secretaris
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Aan de bestuurders en aandeelhouders van
Zesuws Participatiefonds B.V.
Abdij 6
4331 BK Middelburg

Betreft: Financiee! verslag 2014
Onze ref. 0829300/EVM/2014-0-1-1
Middelburg, 27 jull 2015

Geachte bestuurders en aandeelhouders,

Hierbij brengen wij verslag uil over boekjaar 2014 mel belrekking tot uw besloten vennootschap.

In dit rapport is de jaarrekening 2014 van uw besloten vennootschap, waarin begrepen de balans met tellingen
van € 817.010 en de winst- en veriesrekening sluitende met een negatief resultaal na belastingen van

€ 35.729, ocpgenomen.

OPDRACHT

Ingevolge uw opdracht hebben wi] de jaarrekening 2014 van uw beslolen vennootschap, waarin begrepen de
balans met tellingen van € 317.010 en de winst- en verliesrekening sluitende met sen negatief resultast na
belastingen van € 35.729, gecontroleerd.

Voor de controleverklaring verwijzen wij u naar het hoofdstuk "Overige gegevens” op pagina 24 van dit rapport.

ZIERIKZEE
T: (0111 420344

VLISSINGEN
T: (01781419192

TERNEUZEN
T 101151 683445

SEROOSKERKE
T: {0118} 592610

IDDELBURG
10118} 678500

GOES
T:{0113) 242628
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ALGEMEEN

Activiteiten
De activiteiten van Zeeuws Participatiefonds B.V. bestaan voornamelijk uit het verstrekken van hoog
risicodragend kapitaal aan starlende en doorstartende ondernemers in Zeeland,

Bestuur

Per balansdatum wordl het bestuur gevoerd door de heren J.D. ten Vioorde, P. Kamstra en M.C. Schroevers,
Elgendomsverhoudingen

De geplaatste aandelen zijn als volgl verdeeid:

Provincle Zeeland 041

ZLM Verzekeringan i 441

ABN AMRO Jonge Bedrijvenfonds 500

Statutenwilziging

Op 18 juni 2014 heeft een wijziging plaatsgevonden in de statuten van de vennootschap. Op grond van de
gewijzigde statuten is de Raad van Commissarissen komen te vervallen en is een Raad van Bestuur ingesteld.

Inschrif van

De besloten vennootschap is ingeschreven in het Handelsregister van de Kamer van Koophandel onder
nummer 22041375.

n in

Op grond van de daarvoor geldende groottecriteria is de besloten vennootschap in de zin van

titel @ boek 2 BW aan te merken als kleine rechispersoon. Vioor deze rechispersoon bestaan bepaalde
vrijstellingen met betrekking tot de inrichtingselsen van de jaarrekening. Vian deze vrijstellingen is, waar nodig,
gebrulk gemaakt.

mming van Ll r hat i 1

De jaarrekening 2013 is vasigesteld in de Algemene Vergadering gehouden op 5 november 2014. De
Algemene Vergadering heeft de bestemming van het resultaat vastgesteld conform het daartoe gedane
voorstel,

Resultaatbestemming 2014

Het verlies over 2014 bedraag! € 35.729 legenover een verlies over 2013 van € 110.087.

De vergelijking van het resultaat is opgenomen op pagina 3.

De voorgestelde resultaatbestemming is opgenomen onder de overige gegevens van het financieel verslag.
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RESULTAAT

Vergelijkend overzicht
Het bedrijffsresultaat over 2014 bedraagt negatief € 35.729 tegenover negatief € 110.087 over 2013. De
bedrijfsresultaten over beide jaren kunnen als volgt worden samengevat:

2014 2013 Verschil
€ % € % (3
Overige bedriffsopbrengsten ' 18.895 100,0 62.157 -100,0 81.052
Brutomarge 18885 1000 -62.157 -100,0 81.052
Kosten
Kantoor- en beheerkosien 48008 2541 30.762 64,0 8.244
Algemene koslen 6.618 350 8.168 13.1 -1.550
54624 2881 47.830 T7A 6.694
Bedrijfsresultaat -35.720 -189,1 -110.087 -177,1 74.358
-3-
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FINANCIELE POSITIE

Uit de balans Is de voigende financieringsstructuur af te leiden:

31-12-2014 31-12-2013

€ €
Beschikbaar op lange termijn:
Eigen vermogen 012 545 048,274
Waarvan vastgelegd op lange termijn:
Financiéle vaste activa 443.010 385.760
Werkkapitaal 469.535 562.514
Dit bedrag Is als volgl aangewend:
Vorderingen 10.135 7.463
Liquide middelen 463,865 559.001
474,000 566.464
Af: kortlopende schulden 4,465 3.950
Werkkapitaal 469,535 662.514
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FISCALE POSITIE

Berekening belastbaar bedrag 2014

Het belastbaar bedrag voor de vennootschapsbelasting over 2014 is als volgt berekend:
2014

€ €

Resultaat voor belastingen -35.728

Over het belasibare bedrag is geen vennootschapsbelasting verschuldigd, noch te vorderen.

Te verrekenen verliezen

Per 31 december 2014 bedraagt de omvang van de nog te verrekenen verliezen € 325822,
De verliezen kunnen binnen een lermijn van negen jear worden verrekend met toekomstige winsten.

Als gevolg van onzekerheden over de mogelijkheden van het realiseren van toekomstige fiscale winsten, zijn
de nog te verrekenen verllezen niet tot waardering gebracht.

Compensabele verliezen
Compensabele
Compensabele aanspraak per
aanspraak per Verlies In 31 december
1 januari 2014 2014 2014
€ € €
20086 37.803 - a7.803
2008 37.850 - 37.0850
2000 30.784 - 30.784
2010 38.638 - 38.638
201 23.503 - 23.503
2012 11.328 - 11.328
2013 110.087 - 110.087
2014 - 3a5.729 35729

200.093 35729 325.822 |
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Tot het varstrekhenfuan nadere toelichtingen zijn wij gaarne bereld
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JAARVERSLAG VAN HET BESTUUR

Bij deze biedt de Raad van Bestuur het jaarverslag aan over het jaar 2014. De |aarrekening is gecontrolesrd
door Accountants- en Adviesgroep Rijkse uit Middelburg. De controleverklaring is aan de jaarrekening

toegevoegd.

Wij adviseren de aandeelhouders de jaarrekening van 2014 goed e keuren, Tevens vragen wij de
] aandeelhouders décharge te verlenen aan het besluur.

In 2014 is - zoals reeds s toegelicht in het bestuursverslag In de |aarrekening 2013 - een statutenwijziging
doorgevoerd. Dit heeft geleid tot een structuurwijziging van een two-tier board, met een directie en een
separate raad van commissarissen naar een ona-tler board, mel een raad van bestuur en een fondsmanager,
Deze structuur sluit beter aan bij de omvang van het fonds en is een uitvloeisel van de nieuwe aanpak van het
ZPF (van ontwikkel- naar doorgroeifase) welke in 2013 is ingezel.

Per 1 april 2014 is de ultvoering van het ZPF belegd bij N.V. Economische Impuls Zeeland. Er is afscheid
genomen van de vorige directeur en per 1 april 2014 is een fondsmanager vanuit Impuls aangesteld voor 12
uur per week. Tevens wordt de administratie van het ZPF sinds 1 april 2014 door Impuls gevoerd, Hiermee is
het ZPF volledig ingebed in het Invesleringscluster Zeeland, waardoor inlensieve samenwerking plaatsvindt
met de andere fondsen in dit cluster, le weten InnoGo!, de KredietUnie Zeeland, stichting ZIGZAG en hel
Zeeuws Investeringsfonds.

In 2014 is het bestuur zeven keer bijeen gekomen, in deze vergaderingen zijn een aantal
investeringsvoorstelling ter goedkeuring voorgelegd aan het bestuur. Er Is In 2014 een lening verstrekt van

€ 150.000 aan VAM Watertech te Borssele. Daamaast is een overbruggingskrediet van € 40.000 toegezegd
aan de bestaande deelnemer R&M te Rilland, waarvan € 35.000 is opgenomen.

In 2014 zijn verder de lening en de participatie in Luximprove B.V. te Kruiningen verkocht, dit heeft een positief
resultaat opgeleverd van € 6. 150. Hiernaast is tegen verkrijgingsprijs afscheid genomen van het belang in Cool
Green Solulions te 's Gravenpoider.

Per ultimo 2014 bevonden drie casussen zich in een vergevorderd stadium van onderhandeling m.b.t. een
participatie door het ZPF, waarvan er ulteindelijk twee casussen in 2015 succesvol zijn afgerond. De leadlijst
per balansdatum omvat 11 bedrijven.

Het resultaat in 2014 is € 35.720 negatief, ten opzichte van € 110.087 negatief in 2013. Het resultaat van 2014
is redelijk in lijn met de reguliere exploitatie, het resultaat van 2013 werd negatief beinvioed door afboekingen
in de deelnemingen Cool Green Solutions (€ 67.000) en Technostars (€ 72.000). Daarentegen leverde de
verkoop van de deelneming in Diverto In 2013 een verkoopwinst op van € 41.000).

De deelnemingen van hat ZPF bieden per ultimo 2014 tezamen werk aan circa 40 personen,
Per ultimo boekjaar was sprake van een ruim positief eigen vermogen. De liquiditeit en solvabiliteit zijn

voldoende, en de negatieve kasstroom uit operationele activiteiten kan worden opgevangen door de
aanwezige liquide middelan.

Behoort bij rapport d.d.27 juli 2015 -8-
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Inmiddels zijn de resterende aanwezige liquide middelen in hel fonds volledig geclaimd, waardoor hel fonds
momenteel geen nieuwe investeringen kan doen ondanks dat de vraag naar hoog risicodragend kapitaal in
Zeeland onverminderd hoog is. Momenteel is het ZPF dan ook met zowel bestaande alsook potentieel nieuwe
aandesalhouders in gesprek om additionele middelen aan te trekken, zodat het ZPF haar functie als aanjager
van innovatieve Zeeuwse MKB bedrijven kan blijven ultoefenen. Hel ZPF maakt hierbij harde afspraken over
het tijdig opleveren van de businesscase, om zorg te dragen dat de ZPF gelden niet le lang geclaimd zijn
zonder dat dit leidl lot investeringen, mede door de kraple in liquide middelen.

Middelburg, 27 jull 2015

o |
J.D.mnuﬂo% Uwn M.C, Scfiroever

Behoort bij rapport d.d.27 juli 2015 -8-
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Zeauws Participatiefonds B.V.
te Middelburg

BALANS PER 31 DECEMBER 2014
(na verwerking van het verlies)

ACTIVA

Vaste activa
Financléle vaste activa

Viottende activa

Vorderingen

Overige vorderingen en overlopende
activa

Liguide middelen

PASSIVA

Eigen vermogen
Geplaatst kapitaal
Agio

Overige reserves

Kortlopende schulden

Schulden aan leveranciers en
handelskrediaten

Overige schulden en overlopende
passiva

Behoort bij rapport d.d.27 juli 2015

(1

(2)

(3

(4)

(5)

31 december 2014

Rijcse

31 december 2013

€ €
443.010
10.135
463.865
817.010
0941.000
313.014
-341.469
912.545
399
4068
4.485
817.010

-11-

€ €
385.760
7.463
550.001
952,224
854.014
400.000
-305.740
948.274
3.850
3.950
852.224




Zeeuws Participatiefonds BV
te Middelburg

WINST- EN VERLIESREKENING OVER 2014

Cverige bedrijfsopbrengsten (B)
Kostan
Cverige bedrijfskosien (N

Resultaat uit gewone bedrl/fsultoefening
voor belastingen

Belastingen resultaat uit gewone
bedrijfsuitoefening

Resultaat na belastingen

Behoort bij rapport d.d.27 juli 2015

2014

Rijkse

2013

-12-

18.695

54.624

-35.729

-35.729

-62.157

47.930

-110.087

-110.087




Zeeuws Participatiefonds B.V.
te Middelburg

KASSTROOMOVERZICHT 2014

Het kasstroomoverzicht is opgesteld volgens de indirecte methode

Kasstroom uit operationele activiteiten

Bedrijfsresultaat

Aanpassingen voor:
Veranderingen in het werkkapitaal:
Mutatie vorderingen

Mutatie kortlopende schulden {exclusief
kortlopend deel van de langlopende
schulden)

Kasstroom uit bedriffsoperaties
Kasstroom uit operationele activiteiten

Kasstroom uit financieringsactivitelten

Toename overige vorderingen
Afname overige parlicipaties
Afname overige leningen
Mutatie aandelenkapitaal
Mutatie agio

Kasstroom uit financieringsactiviteiten

Samenstelling geldmiddelen

Liquide middelen per 1 januari
Mutatie liquide middelen

Geldmiddelen per 31 december

Behoort bij rapport d.d.27 juli 2015

ijcse

2014 2013
€ € € €
-35.729 -110.087
-2.672 5.933
515 2
-37.886 -104.152
-37.888 -104.152
-133.000 =
75.750 236.240
- 81.780
BE6.086 -
-86.886 "
-57.250 318.020
-95.136 213.868
2014 2013
€ € € €
559.001 345.133
-85,136 213.868
463.865 558.001

13-
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TOELICHTING OP DE JAARREKENING
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Activiteiten

De activiteiten van Zeeuws Participatiefonds B.V., statutair gevestigd te Middelburg, bestaan voornamelijk uit
het verstrekken van hoog risicodragend kapitaal aan startende en doorstartende ondernemers in Zeeland.

AL E R DE ING VAN D R G
De jaarrekening is opgesteld volgens de bepalingen van Titel & Boek 2 BW.

De jaarrekening is opgemaakt op basis van historische kostprijs. De waardering van activa en passiva
geschiedt, voor zover niet anders is vermeld, tegen nominale waarde.

Winsten worden toegerekend aan de periode waarin ze zijn gerealiseerd. Verliezen worden verantwoord in hat
jaar waarin ze voorzienbaar zijn

Financiéle Instrumenten

Onder financiéle Instrumenten worden zowel primaire financiéle instrumenten, zoals vorderingan en schulden,
als financiéle derivaten verstaan. Voor de grondslagen van primaire financiéle instrumenten wordt verwezen
naar de behandeling per balanspost.

Financiéle derivaten worden bij eerste verwerking tegen reéle waarde opgenomen en vervolgens per
balansdatum tegen de reéle waarde geharwaardeerd,

De winst of het verlies uit de herwaardering naar reéle waarde per balansdatum wordt onmiddaliijk in de winst-
en-verliesrekening verwarkl. Indien financiéle derivaten echter voor hedge accounting in aanmerking komen en
hedge accounting wordt toegepast is de verwerking van deze winst of verlies afhankelijk van de aard van de
afdekking.

Behoort bij rapport d.d.27 juli 2015 -14-
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Financléle vaste activa
De participaties zijn gewaardeerd op basis van verkrijgingsprijs of lagere markiwaarde.

De leningen die zijin verantwoord onder de financiéle vaste activa worden bij eerste verwerking opgenomen
tegen de reéle waarde en vervolgens gewaardeerd tegen de geamortiseerde kostprijs. De reéle waarde en
geamortiseerde kostprijs ziin gelljk aan de nominale waarde.

Bijzondere waardeverminderingen en noodzakelijk geachle voorzieningen voor het risico van oninbaarheid
worden in mindering gebrachl op de participaties respectievelijk leningen. Deze bijzondere
waardeverminderingen en voorzieningen worden bepaald op basis van Individuele becordeling van de
particlpaties respectievelijk leningen. Door het bestuur wordt jaarlijks ingeschal of de financiéle vaste activa
afgewaardeerd moseten worden. Deze inschatting gebeurt op basis van de financigle informatie van de
ondermeamingen waarin wordt geparticipeerd en waar gelden aan zijn ullgeleend, gesprekken met de
ondememers en het betaalgedrag ten aanzien van aflossingen en rente.

De doelstelling van de vennoolschap is het versirekken van hoog risicodragend kapitaal. Het eigen vermogen
van de ondernemingen waarin wordt geparlicipeerd en waar gelden aan zijn uilgeleend is in de meeste
gevallen negatief. Dit brengt met zich mee dat er sprake is van een grote schattingsonzekerheid ten aanzien
van de waardering van de parlicipaties en de verstrekie leningen. De schatting van de waarde van hel
verstrekte kapitaal is sterk athankelijk van de realisatie van toakomstige kasstromen door de desbetreffende
ondernemingen.

Doordat sprake is van veelal jonge ondernemingen met een relatief nieww product of nieuwe dienst ontbreekl
betrouwbare ciifermatige onderbouwing van deze toekomstige kasstromen. De schatting van de waarde wordt
daarom mede gebaseerd op sterke en zwakke eigenschappen van de ondemnemer en de onderneming.

De overige effecten zijn gewaardeerd op basis van actusle waarde,

Vorderingen en overlopende activa

De vorderingen worden bij eerste verwerking opgenomen tegen de reéle waarde en vervolgens gewaardeerd
tegen de geamortiseerde koslprijs. De redle waarde en geamortiseerde kostprijs zijn gelijk aan de nominale
waarde. Noodzakellk geachte voorzieningen voor hel risico van oninbaarheid worden in mindering gebracht.
Deze voorzieningen worden bepaald op basis van individuele becordeling van de vorderingen.

Liguide middelen

De liquide middelen zijn gewaardeerd tegen de nominale waarde. Indien middeien niet ler vrije beschikking
staan, dan wordt hisrmee bij de waardering rekening gehouden.

Behoort bij rapport d.d.27 juli 2015 -15-



L N
Zeeuws Participatiefonds B.V. ‘I (se
te Middelburg i

Schulden

Opgenomen rentedragende leningen en schulden worden gewaardeerd legen de geamortiseerde kostprijs.
Deze is, indlen er gean sprake is van agio of disagio, gelijk aan de nominale waarde.

DSLAGEN VOOR RESULT, PALING

Algemeen

Het resultaat wordt bepaald als het verschil tussen de opbrengstwaarde van de geleverde prestaties en
verrichte diensten enerzijds, en anderzijds de kosten en andere lasten van het jaar, gewaardeerd tegen
historische kostprijzen.

Belastingen
De vennootschapsbelasting wordt berekend tegen het geldende tarief over het resultaat van het boekjaar,
waarbi] rekening wordt gehouden met permanente verschillen lussen de winslberekening voigens de

Jjaarrekening en de fiscale winstberekening, en waarbi] actieve belastinglatenties (indien van toepassing)
slechls worden gewaardeerd voor zover de realisatie daarvan waarschijnlijk is.

GRONDSLAGEN VOOR DE OPSTELLING VAN HET KASSTROOMOVERZICHT
Het kasstroomoverzichl |s opgesteld volgens de indirecte methode.

De geldmiddelen in het kasstroomoverzicht bestaan ult de liquide middelen, de kortlopende schulden aan
kredietinstellingen en de viottende effecten,
De effecten kunnen worden baeschouwd als zeer liquide beleggingen.

Kasstromen In vreemde valuta zijn omgerekend tegen een geschatte gemiddelde koers.
Koersverschillen inzake geldmiddelen worden afzonderlijk in het kasstroomoverzicht getoond.

Ontvangsten en uitgaven uit hoofde van interest, ontvangen dividenden en winstbelastingen zijn opgenomen

onder de kasstroom uit operationele activiteiten. Betaalde dividenden zijn opgenomen onder de kasstroom uit
financieringsactiviteiten,

Behoort bij rapport d.d.27 juli 2015 -16-
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Aan hel bestuur en de aandeelhouders van

Zeauws Participatiefonds B.V.
Abdl| 6
4331 BK Middelburg

CONTROLEVERKLARING VAN DE ONAFHANKELIJKE ACCOUNTANT

Verkiaring betreffende de jaarrekening

Wij hebben de in dit rapport opgenomen jaarrekening 2014 van Zeeuws Participatiefonds B.V. te Middelburg !
gecontroleerd. Deze jsamekening bestaat uit de balans per 31 december 2014 en de winst- en verliesrekening

over 2014 met de toelichting, waarin zijn opgenomen een overzichl van de gehanteerde grondslagen voor

financiéle versiaggeving en andere toslichtingen.

Verantwoordelijkheid van het bestuur

Het bestuur van de vennoolschap fs verantwoordelijk voor het opmaken van de jaarrekening die het vermogen

&n het resultaal getrouw dient weer te geven, alsmede voor het opstellen van hel jaarverslag, beide in

overeenstemming met Tilel 8 Boek 2 van het in Nederland geldende Burgerlijk Wetboek (BW). Het bestuur is

tevens veraniwoordelijk voor een zodanige interne beheersing als het noodzakelijk acht om het opmaken van i
de jaarrekening mogelijk te maken zonder afwijkingen van materieel belang als gevolg van fraude of fouten. I

Verantwoordelljkheid van de accountant

Onze verantwoordelijkheld is het geven van een oordeel over de jaarrekening op basis van onze controle. Wij
hebben enze controle verricht in oversansltemming mel Nederlands rechl, waaronder de Nederlandse
confroleslandaarden, Dit verelst dat wij voldoen aan de voor ons geldende ethische voorschriften en dat wij
onze controle zodanig plannen en uitvoeren dat een redelijke mate van zekerheid wordt verkregen dat de
jaarrekening geen afwijkingen van materieel belang beval.

Een conlrole omvat het uitvoeren van werkzaamheden ter verkrijging van controle-informatie over de bedragen
en de toelichtingen in de jaarrekening. De geselecteerde werkzaamheden zijn afhankelijk van de door de
acocountant toegepaste oordeelsvorming, met inbegrip van het inschatten van de risico's dat de jaarrekening
een afwijking van materieel belang bevat als gevolg van fraude of fouten.

Bij hel maken van deze risico-inschattingen neemt de accountant de interne beheersing In aanmerking die
relevant is voor het opmaken van de jaarrekening en voor het getrouwe beeld daarvan, gerichl op hel opzetten
van controlewerkzaamheden die passend zijn in de omstandigheden. Deze risico-inschattingen hebben echter
niet ot doel een ocordeel tol uitdrukking te brengen over de effectiviteit van de interne beheersing van de
vennootschap. Een controle omvat tevens het evalueren van de geschiktheld van de gebruikte grondslagen
voor financiéle verslaggeving en van de redelijkheid van de door het bestuur van de vennootschap gemaakte
schattingen, alsmede een evaluatie van het algehele beeld van de jaarrekening.

Wij zijn van mening dai de door ons verkregen controle-informatie voldoende en geschikt is om een
onderbouwing voor ons cordeal te bleden.
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Oordeel betreffende de jaarrekening

Naar ons cordeel geeft de jaarrekening een getrouw beeld van de grootte en de samenstelling van het
vermogen van Zeeuws Participatiefonds B.V. per 31 december 2014 en van het resultaat over 2014 in
overeenstemming met Titel 9 Boek 2 BW.

Benadrukking van een onzekerheid vanwege de waardering van financiéle vaste activa

Wij vestigen de aandacht op grondslagen voor de waardering van de financiéle vasle activa in de toelichting
van de jaarrekening, waarin de (schattings)onzekerheid uileengezel Is met betrekking tot de waardering van de
participaties en verstrekte laningen.

Deze situatie doet geen afbreuk aan ons oordesl.

Varkiaring betreffende overige bif of krachtens de wet gestalde eisen

Ingevolge artikel 2:303 lid 5 onder & en f BW vermelden wij dat ons geen tekortkomingen zijn gebleken naar
aanleiding van het onderzoek of het jaarverslag, voor zover wi dat kunnen becordelen, overeenkomstig Titel 9
Boek 2 BW is opgesteld, en of de in artikel 2:392 lid 1 onder b tot en met h BW vereiste gegevens zijn
loegevoegd. Tevens vermelden wij dat het jaarverslag, voor zover wij dat kunnen becardelen, verenigbaar s
met de jaarrekening zoals vereist in artikel 2:391 lid 4 BW.

i
'
Middelburg, 27 julf2015

'] !
Accouritants- a?fﬁ.dviﬁgroep Rijkse
I

E. de KubberRA |
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Statutaire regeling winstbestemming

Artikel 11 van de Statuten van de vennootschap luidt als volgt:

1 De algemene vergadering is bevoegd tot bestemming van de winst die door de vaststelling van de
Jearrekening Is bepaald en tot vaststelling van uitkering, voor zover het eigen vermogen groter is dan de
resarves die krachtens de wet of de statuten moeten worden aangehouden.

2 Een besluit dat strekt tot de uitkering heeft geen gevolgen zoland het bestuur geen goedkeuring heeft
verleend. Hel bestuur weigert slechis de goedkeuring indien het weet of redelijkerwijs behoori te voorzien dat
de vennootschap na de uitkering nlet zal kunnen blijven voortgaan met het betalen van haar opeisbare
schulden.

3 Bij de berekening van de winstverdeling tellen de aandelen die de vennoolschap in haar eigen kapitaal houdt
niet mede, tenzij deze aandelen belast zijn met een vruchtgebruik of daarvan met medewerking van de
vennootschap certificaten zijn uitgegeven.

4 De algemene vergadering is bevoegd tot vaststelling van tussentijdse uitkeringen.

Verwerking van het verlies 2014

Overeankomslig de wettelijke bepalingen is het verlies ad € 35.729 over 2014 in mindering gebracht op de
averige reserves. Dit is reeds in de jaarrekening verwerkl.

Belangrijke gebeurtenissen na balansdatum

Er hebben zich geen bijzondere gebsurtenissen voorgedaan.
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