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Behandeld door Verzonden 

Middelburg, 28 februari 2023 

Geachte voorzitter, 

Op 25 januari 2023 is de verkoop van PZEM Energy Company en PZEM Pipe (gezamenlijk de PZEM 
Wholesale activiteiten) definitief geworden.  

In de brief van Gedeputeerde Staten van 19 oktober 2022 (zaaknummer 115971) bent u geïnformeerd 
over de details van deze transactie. Op dat moment was de exacte hoogte van de verkoopprijs nog 
niet bekend. Het bod van EPH zou naar verwachting rond de € 205 miljoen zijn, waarvan € 150 miljoen 
de vaststelde ondernemingswaarde was. Van deze € 150 miljoen was een bedrag van € 20 miljoen 
nog variabel tot het moment van afronding van de transactie. Dit bedrag was afhankelijk van de 
behaalde hedge resultaten door PZEM.  

Nu het boekjaar is afgerond en de verkooptransactie tot een closing is gekomen, is duidelijk dat het 
variabele (hedge) resultaat uiteindelijk € 10 miljoen hoger is geworden, waardoor de totale 
ondernemingswaarde is uitgekomen op € 160 miljoen.  
 
Daarnaast bestond de koopprijs voor € 55 miljoen uit een vergoeding voor het werkkapitaal en netto-
kaspositie. Dit bedrag is bij de closing vastgesteld op € 153 miljoen. Dit betreft een door de koper één 
op één betaald bedrag voor het werkkapitaal en is daarmee geen verbetering van de 
transactieopbrengst.  
 
Verder is een bedrag van maximaal € 20 miljoen afhankelijk van de toekomstige waarde van PZEM 
over 2023 en 2024. Dit is de zogenoemde ‘earn out’. 

In de brief van 19 oktober was een verwacht boekverlies gecommuniceerd van ongeveer € 148 
miljoen. Nu de totale ondernemingswaarde € 10 miljoen hoger is geworden komt het verwachte 
boekverlies voor ZEH op ongeveer € 130 - €135 miljoen. Het boekverlies komt ten laste van het 
resultaat in 2022.  



Behoort bij brief met zaaknummer:  2 

 

In bijlage 1 bij deze brief is bovenstaande door PZEM nader uitgewerkt.  

Met vriendelijke groet, 

Gedeputeerde Staten van Zeeland, 

drs. J.M.M. Polman, Voorzitter 

drs. L.M.L.M. Prevaes, waarnemend secretaris 

Bijlagen: 
1. Notitie afronding verkoop Wholesale activiteiten PZEM 

Noem in uw contact met ons steeds het zaaknummer. Dit staat bovenaan deze brief. 
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