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Hierbij zenden wij u het Jaarverslag van het Zeeuws Participatiefonds B.V. over 2016. Het Jaarverslag, 
inclusief jaarrekening is vastgesteld tijdens de Algemene Vergadering van Aandeelhouders van het 
Zeeuws Participatiefonds B.V. op 5 oktober 2017. 

Het ZPF is in 2016 twee participaties aangegaan, één in de vorm van aandelenkapitaal en één als 
converteerbare lening. Beide voor een bedrag van € 150.000,- In totaal bieden de deelnemingen van het 
ZPF werk aan ca. 66 personen en eind 2016 staan er 14 bedrijven op de leadlijst. Het kapitaal van het 
ZPF staat volledig uit en om aan de vraag te kunnen voldoen wordt daarom, zoals bij u bekend, het ZPF 
II opgericht. Tevens wordt gekeken naar verdere doorgroei van dit instrument in combinatie met de door 
het rijk beschikbaar gestelde middelen voor Zeeland in Stroomversnelling. 

Het ZPF had in 2016 een negatief resultaat van -/-€ 132.822,- Net als vorig jaar is het resultaat negatiever 
dan normaal, dit komt hoofdzakelijk doordat er een lening moet worden afgeboekt. Ondanks een 
reddingspoging van de fondsmanager van het ZPF is Robotics & Material Handling B.V. (R&M) failliet 
gegaan en kon zij haar lening bij het ZPF niet terugbetalen. De situatie bij R&M was vergelijkbaar met het 
faillissement van Smit & Smit vorig jaar en bevestigt de noodzaak van de toen genomen maatregelen. 
Inmiddels wordt gebruik gemaakt van een ondernemersscan en zijn er meer eisen aan het 
investeringsvoorstel op basis waarvan de besluitvorming in het bestuur plaats vindt. In bijlage 1 wordt de 
lening aan R&M en het faillissement nader toegelicht. 

Het genormaliseerd resultaat over 2016, zonder incidentele posten, bedraagt ca. -/- € 39.000,-. Dit is 
vergelijkbaar met voorgaande jaren. De mate van revolverendheid (eigen vermogen aan het begin van 
het jaar in vergelijking tot het eigen vermogen aan het eind van het jaar) is over de laatste 10 jaar 95%. 

Wij stellen u voor deze brief en het Jaarverslag ter kennisname voor te leggen aan de leden van 
Provinciale Staten. 

Met vriendelijke groet, 

gedeputeerde staten, 

Drs. J.M.M. Polman, voorzitter 

A.W. 
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Bijlage 1: toelichting faillissement R&M 

Robotics & Wlateria l Handlinq B.V 
R&M was als bedrijf actief in robotisering van productieprocessen. In 2009 heeft het van het ZPF een 
lening gehad van € 40.000,- Geen van de huidige functionarissen in het ZPF was toen reeds betrokken. 
Het ZPF had toen een two-tier board met een directeur en Raad van Commissarissen. In 2014 is 
gekozen voor de one-tier board en is tevens het fondsmanagement bij Impuls belegd. Bij overname van 
de portefeuille werd duidelijk dat R&M in financiële problemen verkeerde. Omdat het bedrijf wel potentie 
had en een grote opdracht had binnengehaald is een overbruggingskrediet van € 40.000,- verstrekt. De 
opdracht heeft de financiële problemen niet opgelost. In de jaren daarna nam de liquiditeitsdruk steeds 
verder toe. Mede door het ZPF geïnitieerd is een BBZ krediet aangevraagd en gehonoreerd onder de 
voorwaarde dat alle crediteurs daar ook mee in zouden stemmen. Medio mei was er mondeling akkoord, 
maar toen er een vordering van een crediteur werd overgedragen aan een kredietverzekeraar was dat er 
niet meer. De kredietverzekeraar eiste onmiddellijk volledige betaling met het dreigement van 
faillissement. Het reddingsplan, dat reeds in de maak was en grote kans van slagen had, kwam te laat. 
Dit was absoluut niet nodig geweest. R&M had zeker kans op een succesvolle doorstart waarbij het ook 
een bijdrage had kunnen leveren aan de innovatiekracht en werkgelegenheid in Zeeland. 
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