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1. Wat gebeurt er als PZEM failliet gaat of wordt verkocht? Is dan ook variant 7 de meest voor
de hand liggende optie of komen andere varianten dan in beeld? In het laatste geval, welke
andere varianten en waarom?

o Als PZEM failliet gaat of wordt verkocht dan geldt dat bij variant 7 het juridisch
eigendom van de Evides aandelen bij het administratiekantoor blijft. De
winstcertificaten gaan bij een faillissement mee in de boedel. De curator zal proberen
de winstcertificaten te verkopen. In dat geval hebben de aandeelhouders van het
administratiekantoor de mogelijkheid om bij de curator (belang van hoogste bieder)
mee te bieden om de winstcertificaten te kopen. Bij de implementatie van variant 7
zal nog worden onderzocht welke mogelijkheden er zijn om de positie van het
administratiekantoor te versterken, bijvoorbeeld door het opnemen van een ‘eerste
recht van koop’ in de administratievoorwaarden. Bovendien geldt dat een curator ook
rekening moet houden met de overeenkomst die gesloten gaat worden tussen PZEM,
het administratiekantoor, en haar aandeelhouders. Hierin wordt o0.a. de afspraak
opgenomen dat PZEM haar certificaten bij wijze van ‘dividenduitkering in natura’
stapsgewijs overdraagt aan het administratiekantoor.

e Een verkoop van PZEM is een aandeelhoudersbesluit waardoor het een keuze voor
de PZEM aandeelhouders is of ze met de verkoop van PZEM ook de winstcertificaten
wil verkopen.

¢ In beide situaties (faillissement of verkoop PZEM) blijft het in de toekomst mogelijk
om alsnog de winstcertificaten tegen marktwaarde van PZEM of de curator te kopen.
Een financiering van deze transactie door PZEM is in deze situatie niet realistisch
meer, waardoor de aandeelhouders zelf risicodragend worden (door bv. Financiering
met garantiestelling of eigen financiering door de aandeelhouders). [Dit betreft de
zgn. ‘call-optie’ zoals geadviseerd in de second opinion van Emendo Capital].

2. Hoe reéel is de optie dat PZEM niet levensvatbaar blijft zonder dividend van Evides?
Op basis van het meest recente ondernemingsplan zijn door de stijgende
energieprijzen de prognoses voor de komende jaren positief bijgesteld. Hierdoor
verwacht PZEM op korte termijn weer winstgevend te zijn en op middellange termijn
ook winstgevend zonder het Evides dividend. PZEM bilijft echter afhankelijk van de
ontwikkelingen van de energieprijzen.

3. Welke mogelijkheden hebben Provinciale Staten/gemeenteraden om, bij toename van de
energieprijs, dividend te ontvangen/af te dwingen bij PZEM?
Bij de implementatie van de omhanging van de Evides aandelen zal door de AvA een
nieuw dividendbeleid worden vastgesteld voor PZEM waarin wordt opgenomen dat
als PZEM zonder Evides weer winstgevend wordt en er op basis van het
ondernemingsplan 3 jaar lang sprake is van positieve kasstromen (zonder
uitbreidingsinvesteringen) de winstcertificaten van Evides als dividenduitkering in
natura (om niet) worden overgedragen naar het administratiekantoor. Het gevolg
hiervan is dat de dividenden van Evides vrij beschikbaar komen voor de
aandeelhouders van het administratiekantoor.



